На основу члана 11. ст. 2. и 4. Закона о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената („Службени гласник РС”, број 47/06) и члана 17. став 1. и члана 42. став 1. Закона о Влади („Службени гласник РС”, бр. 55/05 и 71/05 - исправка),

Влада доноси

У Р Е Д Б У 
О  НАЧИНУ И  БЛИЖИМ КРИТЕРИЈУМИМА ЗА УТВРЂИВАЊЕ СТАТУСА ПРОФЕСИОНАЛНИХ ИНВЕСТИТОРА ЗА ОДРЕЂЕНА ПРАВНА ЛИЦА
Члан 1.
Овом уредбом уређују се начин и ближи критеријуми за утврђивање статуса професионалних инвеститора за банке, осигуравајућа друштва, брокерско-дилерска друштва, друштва за управљање инвестиционим и добровољним пензијским фондовима и инвестиционе и пензијске фондове са седиштем у државама чланицама Организације за економску сарадњу и развој (у даљем тексту: ОЕЦД), државама чланицама Европске уније (у даљем тексту: ЕУ) и друга правна лица са седиштем у Републици Србији или у државама чланицама ОЕЦД и ЕУ, која своја новчана средства улажу у хартије од вредности ради остварења добити на основу разлике у цени или ради заштите финансијске имовине од тржишних ризика, односно ради остваривања права из хартија од вредности.
Члан 2.

Правно лице из члана 1. ове уредбе захтев за утврђивање статуса професионалних инвеститора подноси Комисији за хартије од вредности у складу са овом уредбом и актима Комисије. 

Члан 3.
Захтев из члана 2. ове уредбе подноси се на обрасцу који утврђује Комисија за хартије од вредности.
Члан 4.
Комисија за хартије од вредности одобрава статус професионалног инвеститора правном лицу из члана 1. ове уредбе уколико то лице испуњава следеће критеријуме, односно услове:

1) да билансна актива у динарској противвредности износи најмање 2.000.000 евра према последњем усвојеном годишњем финансијском извештају за претходну пословну годину;
2) да је висина основног капитала у динарској противвредности најмање 200.000 евра;
3) да је пословало на финансијском тржишту у периоду који не може бити краћи од 12 месеци пре подношења захтева;
4) да је обављало најмање 10 трансакција тромесечно на финансијском тржишту у претходних 12 месеци, с тим што укупна вредност тако обављених трансакција тромесечно не може бити мања од 50.000 евра у динарској противвредности.
Изузетно од става 1. овог члана, Комисија за хартије од вредности одобрава статус професионалног инвеститора и другом правном лицу из члана 1. ове уредбе које не испуњава услов из става 1. тачка 4. овог члана, али испуњава следеће услове:
1) да билансна актива у динарској противвредности износи најмање 5.000.000 евра према последњем усвојеном годишњем финансијском извештају за претходну пословну годину;

2) да је висина основног капитала у динарској противвредности најмање 500.000 евра;

3) да је пословало у делатности која је истоврсна делатности привредног друштва у чије се хартије од вредности улаже, и то у периоду који не може бити краћи од три године.

Одобрење Комисије за хартије од вредности из става 2. овог члана важи само за једно улагање другог правног лица из члана 1. ове уредбе у одређено привредно друштво, а за свако наредно улагање мора се тражити ново одобрење.
Одобрење Комисије за хартије од вредности из става 2. овог члана може се издати само уз претходну писмену сагласност привредног друштва у које намерава да уложи друго правно лице из члана 1. ове уредбе.
Члан 5. 
Ова уредба ступа на снагу осмог дана од дана објављивања у „Службеном гласнику Републике Србије”. 
05 Број:              /2007

У Београду, 16. фебруара 2007. године

В Л А Д А

            ПРЕДСЕДНИК

                                                                                                       Војислав Коштуница
О Б Р А З Л О Ж Е Њ Е

I. ПРАВНИ ОСНОВ ЗА ДОНОШЕЊЕ УРЕДБЕ

Правни основ за доношење ове уредбе садржан је у члану 11. Закона о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената („Службени гласник РС”, број 47/06 – у даљем тексту: Закон).

II.        РАЗЛОЗИ ЗА ДОНОШЕЊЕ УРЕДБЕ 

Одредбама члана 17. Закона о Влади („Службени гласник РС”, бр. 55/05 и 71/05), предвиђено је, између осталог, да Влада којој је престао мандат може вршити само текуће послове чије је доношење везано за законски рок. Доношење ове уредбе је од значаја за примену Закона која је почела 10. децембра 2006. године, а самим тим и за развој финансијског тржишта. У складу са наведеном уредбом Комисија за хартије од вредности треба да донесе одговарајући подзаконски акт. Наиме, одредбом члана 11. став 4. Закона прописано је да ближе критеријуме за утврђивање поменутог статуса прописује Влада, и то на основу обима трговања хартијама од вредности које обави то правно лице у одређеном периоду и на основу броја тако обављених трансакција. Управо се овом уредбом и прописују наведени критеријуми.

Следећи корак је на Комисији за хартије од вредности која, у складу са одредбом члана 11. став 3. Закона прописује форму и садржину захтева за утврђивање статуса професионалних инвеститора.


Такође, одредбом члана 11. став 2. прописано је да наведеним лицима Комисија за хартије од вредности одобрава статус професионалних инвеститора на начин утврђен актима Комисије за хартије од вредности и Владе, чиме се финализира регулаторни оквир који омогућава да институт професионалног инвеститора заживи у пракси.

Одредбом члана 2. тачка 10) Закона одређено је да је професионални инвеститор правно лице које, због врсте своје делатности, може да процени значај будуће инвестиције у хартије од вредности или друге финансијске инструменте.

Закон предвиђа две групе  професионалних инвеститора:

- Законом одређени професионални инвеститори су банке, осигуравајућа друштва, друштва за управљање инвестиционим и добровољним пензијским фондовима и брокерско- дилерска друштва, сви са седиштем у Републици Србији, као и међународне финансијске институције као што су Међународна банка за обнову и развој, Међународно удружење за развој, Међународна финансијска корпорација, Европска банка за обнову и развој и други;

- друга правна лица са седиштем у Републици Србији или у државама чланицама Организација за економску сарадњу и развој (ОЕЦД) и Европске Уније (ЕУ) којима на њихов захтев Комисија за хартије од вредности може одобрити статус професионалног инвеститора  под одређеним условима.

У том смислу законодавац је приликом опредељивања наведених критеријума узео у обзир стање на домаћем финансијском тржишту, као и Директиву ЕУ која регулише ову област (Директива о тржишту финансијских инструмената 2004/39/EC).

III. ОБЈАШЊЕЊЕ ОСНОВНИХ ПРАВНИХ ИНСТИТУТА И ПОЈЕДИНИХ ОДРЕДАБА УРЕДБЕ

Чланом 1. ове уредбе утврђује се предмет уређења уредбе. 
Чланом 2. је прописано да друга правна лица подносе захтев за утврђивање статуса професионалних инвеститора Комисији за хартије од вредности у складу са овом уредбом и актима Комисије.

У члану 3. је прописано да се захтев подноси на обрасцу који утврђује Комисија за хартије од вредности.

У члану 4. су наведени ближи критеријуми, односно услови за утврђивање статуса професионалних инвеститора за правна лица која подносе захтев Комисији за одобрење таквог статуса. Ради се о критеријумима који су везани за стање билансне активе, висину основног капитала, период пословања на финансијском тржишту, број трансакција у одређеном периоду и обиму тако обављених трансакција.
Такође се прописују и услови које треба да испуне друга правна лица за утврђивање статуса професионалних инвеститора ради стицања хартија од вредности одређеног  привредног друштва.

Чланом 5. одређује се да уредба ступа на снагу осмог дана од дана објављивања у „Службеном гласнику Републике Србије”. 

IV. ФИНАНСИЈСКА СРЕДСТВА ПОТРЕБНА ЗА СПРОВОЂЕЊЕ УРЕДБЕ

За спровођење ове уредбе није потребно обезбедити средства у буџету Републике Србије.
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