

На основу члана 26. став 1. Закона о јавном дугу («Службени гласник РС», број 61/05), 
Влада доноси

У Р Е Д Б У

О ОПШТИМ УСЛОВИМА ЗА ЕМИСИЈУ И ПРОДАЈУ 

ДРЖАВНИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ НА ПРИМАРНОМ ТРЖИШТУ

1. Основне одредбе

Члан 1.


Овом уредбом уређују се општи услови за емисију и продају хартија од вредности које емитује Република Србија (у даљем тексту: државне хартије од вредности) на примарном тржишту.

Члан 2.


Продаја државних хартија од вредности обавља се на ванберзанском тржишту.


Продаја државних хартија од вредности  врши се путем аукције.


Изузетно од става 2. овог члана, државне хартије од вредности  се могу продавати и директном погодбом са професионалним инвеститором.

Аукција из става 2. овог члана обавља се прикупљањем понуда за куповину државних хартија од вредности (у даљем тексту: понуда), у складу са овом уредбом.


Прикупљање понуда обавља се путем аукцијског програма (у даљем тексту: аукцијска платформа).

2. Продаја путем аукције

2.1. Услови и поступак аукције
Члан 3.


Поступак аукције спроводи Министарство финансија (у даљем тексту: Министарство), у складу са овом уредбом.


Поступак салдирања по основу примарне продаје државних хартија од вредности врши Централни регистар, депо и клиринг хартија од вредности а.д. Београд (у даљем тексту: Централни регистар ХоВ), у складу са Правилима пословања Централног регистра, депоа и клиринга хартија од вредности («Службени гласник РС», бр. 128/03, 14/04, 26/04, 104/04, 126/04 и 30/05 ​- у даљем тексту: Правила пословања Централног регистра ХоВ).

Члан 4.


Државне хартије од вредности могу куповати правна и физичка лица.

Члан 5.


Учесник на аукцији може бити правно лице које:


1) је члан Централног регистра ХоВ;


2) поседује дозволу за рад надлежног органа;


3) није у поступку стечаја или ликвидације.


Правно лице које није члан Централног регистра ХоВ и физичко лице (у даљем тексту: налогодавац) може куповати државне хартије од вредности на примарном тржишту преко учесника на аукцији из става 1. овог члана.


Учесник на аукцији може поднети понуду у своје име и за свој рачун и у име и за рачун налогодавца из става 2. овог члана.


Учесник на аукцији је одговоран за исправност понуда које достави Министарству.

Члан 6.


Министарство објављује јавни позив за продају државних хартија од вредности на примарном тржишту (у даљем тексту: јавни позив).


Јавни позив обавезно садржи следеће податке:


1) обим емисије, датум емисије, датум доспећа и номиналну вредност државних хартија од вредности, у складу са актом о емисији државних хартија од вредности;


2) начин достављања понуде;


3) време одржавања аукције за продају државних хартија од вредности.

Јавни позив објављује се на веб сајту Министарства и путем електронских сервиса Централног регистра ХоВ.

2.2. Начин обрачунавања дисконтоване цене

Члан 7.


Краткорочне државне хартије од вредности  се емитују и продају уз дисконт.


Дугорочне државне хартије од вредности  се могу емитовати и продавати уз дисконт или у форми купонских обвезница, што се утврђује одлуком о емисији.


Износ дисконтоване цене државних хартија од вредности  израчунава се на годишњем нивоу, по формули:
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Дисконтна стопа исказује се са две децимале.


Дисконтована цена на понуди исказује се са две децимале.


Укупна дисконтована вредност понуде представља производ дисконтоване цене наведене у понуди и количине државних хартија од вредности  које учесник на аукцији намерава да купи.

2.3. Доношење одлуке и обавештавање учесника аукције

Члан 8.


Редослед појединачних понуда утврђује се према дисконтним стопама које су наведене у тим понудама, и то почев од најниже до највише.


Министар финансија или лице које он овласти, одлучује о највишој дисконтној стопи коју понуда мора да садржи да би била прихваћена.


Акт из става 2. овог члана је коначан.


Распоређивање државних хартија од вредности  врши се према редоследу појединачних понуда из става 1. овог члана, а ако постоји више понуда са истим дисконтним стопама, а количина понуђених државних хартија од вредности је мања од укупне количине државних хартија од вредности наведене у тим понудама, распоређивање се врши сразмерно учешћу тих понуда у укупној висини понуда.

Члан 9.


О прихватању понуде учесник на аукцији обавештава се путем аукцијске платформе.


По добијању обавештења о прихватању понуде, учесник на аукцији обавезан је да изврши уплату укупне дисконтоване вредности понуде на свој новчани рачун код Централног регистра ХоВ, у складу са терминским планом спровођења аукције државних хартија од вредности.

Члан 10.


Министарство објављује извештај о резултатима аукције на веб сајту Министарства и путем електронских сервиса Централног регистра ХоВ.


Извештај из става 1. овог члана нарочито садржи податке о: обиму емитованих државних хартија од вредности, просечној дисконтној стопи, просечној дисконтованој цени државних хартија од вредности оствареној на аукцији и коефицијенту реализације укупног износа понуда.

2.4. Казнене мере

Члан 11.


Учесник на аукцији дужан је да поступа у складу са овом уредбом и другим актима којима се уређује емисија и продаја државних хартија од вредности на примарном тржишту.


У случају да учесник на аукцији не поштује одредбе ове уредбе и других аката којима се уређује емисија и продаја државних хартија од вредности на примарном тржишту, примениће се казнене мере у складу са законом.

3. Директна погодба

Члан 12.


Ради смањења трошкова задуживања Републике Србије, државне хартије од вредности се могу продати на ванберзанском тржишту, директном погодбом са професионалним инвеститором. 


Професионални инвеститор из става 1. овог члана је правно лице у смислу закона којим се уређује тржиште хартија од вредности и других финансијских инструмената.


У случају продаје државних хартија од вредности  на ванберзанском тржишту директном погодбом са професионалним инвеститором, трансакција ће се извршити у складу са Правилима пословања Централног регистра ХоВ.


Министарство ће објавити податке о извршеној трансакцији из става 3. овог члана на веб сајту Министарства и путем електронских сервиса Централног регистра ХоВ.

4. Прелазне и завршне одредбе

Члан 13.


Даном ступања на снагу ове уредбе престаје да важи Уредба о ближим условима и начину продаје хартија од вредности Републике Србије («Службени гласник РС», број 34/03).

Члан 14.


Ова уредба ступа на снагу осмог дана од дана објављивања у "Службеном гласнику Републике Србије".
05 Број:

У Београду, 18. августа 2005. године

В Л А Д А

                                                                                                           ПРЕДСЕДНИК,

                                                                                                           Војислав Коштуница
О Б Р А З Л О Ж Е Њ Е

I. УСТАВНИ, ОДНОСНО ПРАВНИ ОСНОВ ЗА ДОНОШЕЊЕ УРЕДБЕ

Уставни основ за доношење ове уредбе садржан је у одредбама члана 90. став 1. тач. 2. Устава Републике Србије, којима је прописано да Влада између осталог, доноси уредбе, одлуке и друге акте за извршавање закона, као и одредби члана 26. став 1. Закона о јавном дугу («Службени гласник РС», број 61/05), којом је предвиђено да Влада уређује опште услове за емисију и продају државних хартија од вредности на примарном тржишту и ближе елементе примарног тржишта државних хартија од вредности.
II. РАЗЛОЗИ ЗА ДОНОШЕЊЕ УРЕДБЕ 

Разлози за доношење Уредбе о општим условима и начину продаје државних хартија од вредности садржани су у потреби да се питања у вези са условима и начином продаје хартија од вредности које емитује Република Србија, регулишу у складу са Законом о јавном дугу («Службени гласник РС», број 61/05). Наиме, овом уредбом се уређује продаја државних хартија од вредности (у даљем тексту: ХоВ) тако што се уређују питања у вези са условима и поступком аукције, начином обрачунавања дисконтоване цене, доношењем одлуке о највишој дисконтној стопи, обавештавањем учесника аукције о прихватању понуде, могућношћу продаје државних ХоВ на ванберзанском тржишту директном погодбом са професионалним инвеститором ради смањења трошкова задуживања и друга питања релевантна за овај поступак.

Регулисање општих услова и начина продаје ХоВ које емитује Република Србија, неопходно је из разлога што прецизно регулисње ових питања представља предуслов за развој тржишта државних ХоВ, односно омогућава ефикасније управљање финансијским средствима Републике Србије.
Ступањем на снагу ове уредбе престала би да важи Уредба о ближим условима и начину продаје хартија од вредности Републике Србије («Службени гласник РС», број 34/03).

III. ОБЈАШЊЕЊЕ ОСНОВНИХ ПРАВНИХ ИНСТИТУТА И ПОЈЕДИНАЧНИХ РЕШЕЊА


У одредби члана 1.  Уредбе прописује се предмет уређивања.
У одредбама члана 2.   Уредбе, се између осталог прописује да се продаја државних ХоВ обавља путем аукције на ванберзанском тржишту, или изузетно директном погодбом са професионалним инвеститором. 

У одредбама члана 3. Уредбе  прописује се да поступак аукције спроводи Министарство финансија а да се поступак салдирања по основу примарне продаје ХоВ обавља у складу са Правилима пословања Централног регистра, депоа и клиринга хартија од вредности.

У одредби члана 4. Уредбе прописује се која лица могу куповати државне ХоВ.

У одредбама члана 5. Уредбе прописује се, између осталог, које правно лице може бити учесник на аукцији, односно како правно лице које није члан Централног регистра ХоВ и физичко лице, могу куповати државне ХоВ.

У одредбама члана 6. Уредбе  уређују се питања у вези са јавним позивом за продају државних ХоВ на примарном тржишту.

У одредбама члана 7. Уредбе прописује се начин обрачунавања дисконтоване цене државних ХоВ.

У одредбама члана 8. до члана 10. Уредбе  уређују се питања у вези са доношењем одлуке о највишој дисконтној стопи коју понуда мора да садржи, да би била прихваћена и питања у вези са обавештавањем учесника аукције о прихватању понуде и резултатима аукције.

У одредбама члана 11. Уредбе  прописују се услови продаје државних ХоВ на ванберзанском тржишту директном погодбом са професионалним инвеститором.


У одредбама члана 12. Уредбе  прописује се дужност учесника на аукцији да поступа у складу са овом уредбом и другим актима којима се уређује емисија и продаја државних ХоВ на примарном тржишту, односно да ће се случају да учесник на аукцији не поштује наведене одредбе, применити казнене мере у складу са законом.


У одредби члана 13. Уредбе прописано је да даном ступања на снагу ове уредбе престаје да важи Уредба о ближим условима и начину продаје хартија од вредности Републике Србије («Службени гласник РС», број 34/03).


У одредби члана 14. Уредбе прописано је да ова уредба ступа на снагу осмог дана од дана објављивања у "Службеном гласнику Републике Србије".

IV. ПРОЦЕНА ИЗНОСА ФИНАНСИЈСКИХ СРЕДСТАВА ПОТРЕБНИХ ЗА СПРОВОЂЕЊЕ УРЕДБЕ

За спровођење ове уредбе обезбеђена су средства у буџету Републике Србије.

V. АНАЛИЗА ЕФЕКАТА УРЕДБЕ


Решењима предвиђенима у Уредби о општим условима и начину продаје државних хартија од вредности, дефинишу се услови и начин продаје хартија од вредности које емитује Република Србија, чиме је омогућен развој тржишта државних ХоВ, ефикаснији процес задуживања, повећање поверења како домаћих тако и страних инвеститора и ефикасније управљање финансијским средствима Републике Србије. 
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